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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO 

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 

 

  Nº 30-06-2011 31-12-2010 

ACTIVOS Nota M$ M$ 

        

ACTIVOS CORRIENTES       

Efectivo y equivalentes al efectivo   5 292.350 199.804 

Otros activos financieros corrientes   6 a) 674.317 685.923 

Otros activos no financieros, corriente    7 a) 0 0 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente   8 53.038 146.147 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente   9 a) 0 0 

Activos por Impuestos corrientes 10 19.698 7.323 

        

Total Activos Corrientes en Operación   1.039.403 1.039.197 

        

Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta   0 0 

        

Total Activos Corrientes   1.039.403 1.039.197 

        

        

ACTIVOS NO CORRIENTES       

Otros activos financieros no corrientes   6 b) 0 0 

Otros activos no financieros no corrientes   7 b) 0 0 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente   9 b) 0 0 

Activos intangibles 11 91 229 

Activos por impuestos diferidos 10 40 40 

        

Total Activos No Corrientes   131 269 

        

TOTAL ACTIVOS   1.039.534 1.039.466 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO 

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 

 

 

  Nº 30-06-2011 31-12-2010 

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota M$ M$ 

        

PASIVOS CORRIENTES       

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 a) 700 771 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente   9 a) 39.682 77.439 

Otras provisiones a corto plazo 14 790 200 

Pasivos por Impuestos corrientes 10 0 0 

Otros pasivos no financieros corrientes 12 2.050 20.558 

        

        

Total Pasivos Corrientes   43.222 98.968 

        

        

PASIVOS NO CORRIENTES        

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes 13 b) 0 0 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corriente   9 b) 0 0 

        

Total Pasivos No Corrientes   0 0 

        

        

PATRIMONIO       

Capital Efectivo 15 a) 648.050 648.050 

Ganancias (pérdidas) acumuladas   333.006 277.192 

Otras reservas 15 b) 15.256 15.256 

        

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora   996.312 940.498 

        

Participaciones no controladoras   0 0 

        

Patrimonio Total   996.312 940.498 

        

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS   1.039.534 1.039.466 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA 

Por los períodos comprendido entre el 1° de enero y el  30 de junio de 2011 y 2010 

 

Nº 01-01-2011 01-01-2010 01-04-2011 01-04-2010

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA Nota 30-06-2011 30-06-2010 30-06-2011 30-06-2010

Ingresos de actividades ordinarias 16 257.696 185.367 131.349 109.498

Materias primas y consumibles utilizados 17 (207.694) (161.491) (105.684) (91.003)

Gastos por beneficios a los empleados -                -                -                -                

Gastos por depreciaciones y amortizaciones 18 (138) (131) (69) 33

Otros ganancias (pérdidas) -                11 -                11

Ingresos financieros 22 17.897 19.487 8.343 (2.756)

Resultados por unidades de reajustes 1.955 3.255 1.318 1.445

Ganancia (pérdida) antes de Impuesto 69.716 46.498 35.257 17.228

Gasto por Impuesto a las ganancias 10 (13.902) (7.871) (7.051) (2.929)

Ganancia (pérdida) de actividades continuadas 55.814 38.627 28.206 14.299

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas -                -                -                -                

Ganancia (pérdida) 55.814 38.627 28.206 14.299

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 55.814 38.627 28.206 14.299

Ganancia (pérdida), atribuible a los participaciones no controladora -                -                -                -                

Ganancia (pérdida) 55.814 38.627 28.206 14.299

Ganancia (pérdida) por acción

Ganancia (pérdida), por accion básica en operaciones continuas 55,81 38,63 28,00 14,00

Ganancia (pérdida), por accion básica en operaciones discontinuas -                -                -                -                

Ganancia (pérdida), por accion básica 55,81 38,63 28,00 14,00

Acumulado M$ Acumulado M$
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ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Por los períodos comprendido entre el 1° de enero y el  30 de junio de 2011 y 2010 

 

 

Nº 01-01-2011 01-01-2010 01-04-2011 01-04-2010

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota 30-06-2011 30-06-2010 30-06-2011 30-06-2010

Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida) 55.814         38.627         28.206         14.299         

Diferencias de cambio por conversión:

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuestos -              -              -              -              

Ajustes de reclasificación en diferencias de cambio de conversión, antes de impuestos -              -              -              -              

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversión -              -              -              -              

Activos financieros disponibles para la venta:

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos -              -              -              -              

Ajustes de reclasificación, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos -              -              -              -              

Otro resultado integral. antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta -              -              -              -              

Coberturas del flujo de efectivo:

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos -              -              -              -              

Ajustes de reclasificación en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos -              -              -              -              

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas -              -              -              -              

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo -              -              -              -              

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) procedentes de inversiones en instrumentos de 

patrimonio
-              -              -              -              

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluación -              -              -              -              

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos -              -              -              -              

Participación en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la 

participación
-              -              -              -              

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral:

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversión de otro resultado integral -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio de otro resultado integral -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro resultado integral -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superávit de revaluación de otro resultado integral -              -              -              -              

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral -              -              -              -              

Ajustes de reclasificación en el impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral -              -              -              -              

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral -              -              -              -              

Otro resultado integral -              -              -              -              

Resultado integral total 55.814         38.627         28.206         14.299         

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 55.814         38.627         28.206         14.299         

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras -              -              -              -              

Resultado integral total 55.814          38.627          28.206          14.299          

Acumulado M$ Trimestre M$
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2011 y 2010 

 

 

Superavit de 

revaluación

Reservas de 

ganancias y 

pérdidas por 

planes de 

beneficios 

definidos

Reservas de 

ganancias o 

pérdidas en la 

remedición de 

activos financieros 

disponibles para la 

venta

Otras reservas 

varias Otras reservas

648.050             -                    -                    -                    -                    15.256               15.256                277.192             940.498             -                    940.498              

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

648.050              -                      -                      -                      -                      15.256                15.256                277.192              940.498              -                      940.498              

-                    -                    -      -      -      -      -      55.814               55.814               -                    55.814                

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -      -                    -                    -                      

-                    -                    -      -      -      -      -      -      55.814               -                    55.814                

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

-                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      55.814                55.814                -                      55.814                

648.050              -                      -                      -                      -                      15.256                15.256                333.006              996.312              -                      996.312              

Superavit de 

revaluación

Reservas de 

ganancias y 

pérdidas por 

planes de 

beneficios 

definidos

Reservas de 

ganancias o 

pérdidas en la 

remedición de 

activos financieros 

disponibles para la 

venta

Otras reservas 

varias Otras reservas

648.050             -                    -                    -                    -                    15.256               15.256                151.647             814.953             -                    814.953              

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

648.050              -                      -                      -                      -                      15.256                15.256                151.647              814.953              -                      814.953              

-                    -                    -      -      -      -      -      38.627               38.627               -                    38.627                

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -      -                    -                    -                      

-                    -                    -        -        -        -      -      -      38.627               -                    38.627                

-                    -                    -                    -                    -                    -                    -                      -                    -                    -                    -                      

-                      -                      -                      -                      -                      -                      -                      38.627                38.627                -                      38.627                

648.050              -                      -                      -                      -                      15.256                15.256                190.274              853.580              -                      853.580              

Saldo Inicial Reexpresado

Capital emitido

Otras 

participaciones en 

el patrimonio

Ganancias 

(pérdidas) 

acumuladas

Participaciones no 

controladoras Patrimonio total

Saldo Inicial Período Actual 01/01/2011

Incremento (disminución) por cambios en políticas contables

Incremento (disminución) por correcciones de errores

Patrimonio 

atribuible a los 

propietarios de la 

controladora

Ganancias 

(pérdidas) 

acumuladas

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral 

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Período Actual 30/06/2011

Capital emitido

Otras 

participaciones en 

el patrimonio

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Período Actual 30/06/2010

Saldo Inicial Reexpresado

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral 

Patrimonio 

atribuible a los 

propietarios de la 

controladora

Participaciones no 

controladoras Patrimonio total

Saldo Inicial Período Actual 01/01/2010

Incremento (disminución) por cambios en políticas contables

Incremento (disminución) por correcciones de errores
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el período comprendido entre el 1° de enero y el  30 de junio de 2011 y 2010 

 

    01-01-2011 01-01-2010 

    30-06-2011 30-06-2010 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO Nota M$ M$ 

        

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios   383.226 414.419 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios   (258.458) (279.992) 

Otros pagos por actividades de operación   (4.344) (4.501) 

Dividendos recibidos   1.007 849 

Intereses recibidos   4.819 (1.613) 

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)   (23.074) (32.603) 

Otras entradas (salidas) de efectivo   (36.315) (23.751) 

        

FLUJO NETO NEGATIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN   66.861 72.808 

        

Otros entradas (salidas) de efectivo   38.599 32.683 

Otros pagos para adquirir patrimonio o inst. de deuda de otras entidades   (12.914) (427.633) 

        

FLUJO NETO POSITIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   25.685 (394.950) 

        

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO   92.546 (322.142) 

        

Efectos de la var. en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente efect.   0   

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo   92.546 (322.142) 

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo   199.804 437.470 

        

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO   292.350 115.328 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
 

Nota 1 – Consideraciones generales 
 

a) Antecedentes de la constitución y objetivos de la Administradora 

 

La Sociedad Administradora del Fondo para la Bonificación por Retiro Cajalosandes S.A. en adelante “La 

Administradora”, se constituyó con fecha 21 de abril de 2006, publicándose el extracto de constitución, en el Diario 

Oficial el día 28 de abril de 2006. 

 
El objetivo principal de la Administradora es, de acuerdo a lo establecido por la Ley Nº 19.882 del 2009 y la Ley 

Nº19.998 del 2009 y sus respectivos reglamentos administrar el Fondo para la Bonificación por Retiro, invertir los 

recursos y efectuar los giros que se dispongan en conformidad  con la ley para pagar la bonificación por retiro. 

 

Las actividades de la Administradora y de su Fondo son fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros. 

 

La Administradora tiene registrado como domicilio legal San Ignacio Nº 50, comuna de Santiago. 

 

 

b) Inscripción en el registro de Entidades Informantes 
 

La Administradora se encuentra inscrita en el Registro de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valores y 

Seguros con el Nº 225 de fecha 09.05.2010. 
 

c)  Iniciación de actividades 

 

Mediante resolución exenta Nº 443, de fecha 26 de septiembre de 2006, la Superintendencia de Valores y Seguros 
autorizó el inicio de operaciones de la Administradora. 

 

A su vez, la Superintendencia de Valores y Seguros ordenó publicar en el Diario Oficial la referida resolución, hecho 

que ocurrió el día 28 de septiembre de 2006. Al cumplir dicho requisito, la Administradora pudo iniciar operaciones 

a partir del día 2 de octubre de 2006. 

 

d)  Directorio 
 

La sociedad Administradora es administrada por un Directorio compuesto de cinco miembros nominados por la Junta 

General de Accionistas. El Directorio dura un período de 3 años, al final del cual debe renovarse totalmente y sus 

miembros pueden ser reelegidos indefinidamente. El actual Directorio fue elegido en la Junta General de Accionistas 

realizada el 21.04.2010 por un plazo de 3 años que termina el 2013.  
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas 
 

a)  Bases de preparación 

 

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera (IFRS) y representa la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y 

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

 

En la preparación de los presentes Estados de Situación Financiera bajo IFRS al 30 de junio de 2011, la 

administración ha utilizado su mejor saber y entender con relación a las normas e interpretaciones que serán 

aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos pueden estar sujetos a cambios. Por ejemplo, 
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el International 

Accounting Standard Board (IASB) que pueden cambiar la norma vigente. 

 

b) Bases de medición 

 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de los instrumentos 

financieros con cambios en resultados que son valorizados a valor razonable. 

 

c)  Monedas funcional y de presentación 

 

Estos estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional de la Administradora. Toda la 
información presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil más cercana. 

 

d)  Uso de estimaciones y juicios 

 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que 

afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 

resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables 

son reconocidas en el periodo en que la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

 

e)  Cambios en las políticas contables 

 

La Administradora no presenta cambios en políticas contables entre los períodos presentados. 
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas, continuación      

              
 

f)  Período cubierto 

 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes períodos: 

 

 Estado de Situación Financiera por los periodos terminados al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 

2010. 

 Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos terminado al 30 de junio de 2011 y 2010. 

 Estado de Resultados Integrales por naturaleza al 30 de junio de 2011 y 2010. 

 Estado de Flujos de Efectivo directo por el año terminado al 30 de junio de 2011 y 2010. 

 

g)  Bases de conversión 
 

Las transacciones en unidades reajustables son registradas al tipo de cambio de la unidad de reajuste a la fecha en 

que la transacción cumple con los requisitos para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada estado de situación los 

activos y pasivos denominados en unidades reajustables son convertidas al tipo de cambio vigente de la respectiva 

moneda o unidad de reajuste.  

 

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento (U.F.) se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor 

vigente al cierre de cada período. 

 

 Valor Unidad de Fomento al 30 de junio de 2011            $ 21.889,89 

 Valor Unidad de Fomento al 31 de diciembre de 2010 $ 21.455,55 

             Valor Unidad de Fomento al 30 de junio de 2010            $ 21.202,16 

   

h)   Efectivo y equivalente al efectivo 

 

El efectivo y equivalente al efectivo incluye saldos disponibles mantenidos en instituciones financieras y activos 

financieros temporales altamente líquidos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y 

es usado por la Administradora en la administración de sus compromisos de corto plazo. 

 

i)  Activos Financieros 

 

     i.1) Reconocimiento inicial 

 
Un activo financiero es valorizado inicialmente a su valor razonable al momento de su adquisición. 

 

     i.2) Clasificación 

 

Activos financieros para negociación: corresponderán a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto 

plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra 

y venta. Se incluyen también los derivados financieros que no se consideren de cobertura. 

 

Activos financieros al vencimiento: corresponderán a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o 

determinable y cuyo vencimiento está fijado en el tiempo. Con respecto a ellos,  Administradora manifestará su 

intención y tendrá la capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su 

vencimiento.  
 

Activos financieros disponibles para la venta: se incluirán aquellos valores adquiridos que no se mantienen con 

propósito de negociación, no calificados como inversión al vencimiento. Para esta clasificación, la Administradora 

en el día de hoy, no posee dichos activos financieros. 
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas, continuación      
 

Los activos financieros mantenidos por la Administradora se reconocerán sólo en la cuenta activo financieros para la 

negociación. 
 

     i.3) Baja 

 

La Administradora da de baja en su balance un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivos de este, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivos del activo financieros 

durante una transacción en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad asociado a ese activo 

financiero. 

 

Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en 

libros asignado a la porción del activo transferido), y la suma de: 

 

 La contraprestación recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo 

asumido) y; 

 

 Cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral. 

 
Se reconoce en el resultado del ejercicio. 

 

     i.4) Valorización a costo amortizado 

 

El costo amortización de un activo financiero reconocido bajo este criterio es la medida de dicho activo menos los 

reembolsos del capital, más o menos la amortización acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés 

efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier 

disminución por deterioro. 

 

j) Estimación deudores incobrables 

 
La Administradora no registra estimaciones de deudores incobrables. 

 

k)   Activos intangibles 

 

Las licencias para programas informáticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido 

para adquirirlas y preparadas para usar el programa específico. Estos costos se amortizan durante sus vidas útiles 

estimadas en 36 meses. 

 

Los desembolsos relacionados con el desarrollo propio o mantenimiento de programas informáticos se reconocen 

como gastos cuando se incurre en ellos. 

 

l) Pasivos financieros 

 

La Administración determina la clasificación de sus pasivos financieros en el momento de reconocimiento inicial. 

 
Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, agregando los costos incurridos en la 

transacción y descontados del efectivo recibido. En períodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su costo 

amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

 

Los pasivos y vencidos son dados de baja cuando la obligación es cancelada, liquidada o vence. 
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas, continuación      
 

m) Provisiones 

 

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros, surgidos como 

consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones patrimoniales de probable 

materialización para la Administradora, se registran en el estado de situación financiera como provisiones por el 

valor actual del monto más probable que se estima se tendrá que desembolsar para pagar la obligación. 
 

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimación con la información disponible en la fecha de la 

emisión de los estados financieros del desembolso necesario para liquidar la obligación presente y son reestimadas 

en cada cierre contable posterior. 

 

n) Beneficios a los empleados 

 

Los empleados a cargo de la Administración de la Sociedad desarrollan sus funciones sobre la base del convenio de 

prestación de servicios, suscrito con la Caja de Compensación de Asignación Familiar de Los Andes, el cual indica, 

que la Caja proveerá a la Administradora de todos los recursos para lograr su buen funcionamiento, incluyendo los 

recursos humanos. Por lo cual, la Administradora no posee trabajadores, desligando a esta de provisionar montos por 

indemnización al personal por años de servicios y otros beneficios al personal. 
 

ñ) Impuesto a la renta 

 

El gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuestos 

corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados en tanto que estén relacionados con partidas 

reconocidas directamente en el patrimonio o en el otro resultado integral. 

 

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas 

impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por 

gastos por impuestos a las ganancias en relación con años anteriores. 

 
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los 

activos y pasivos para propósitos de información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. Los 

impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando 

son reversadas, basándose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance. Los 

activos y pasivos por impuesto diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos 

por impuestos corrientes contra los activos por impuestos corrientes y están relacionados con los impuestos a las 

ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades 

tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y 

pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

 

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos tributarios y 
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén 

disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de 

balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean 

realizados. 

 

Al 30 de junio de 2011 y 2010, la Administradora contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la Renta Liquida 

Imponible determinada según la Ley de Impuestos a la Renta y reconoce contablemente los impuestos diferidos que 

de allí se generan conforme lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) Nº 12, esto es, reconocer 

el monto del impuesto a la renta a pagar o a recuperar proveniente del ejercicio corriente y reconocer los activos y 

pasivos por impuestos diferidos correspondientes a las consecuencias tributarias futuras ya reconocidos en los 

estados financieros. 
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas, continuación      
 

o) Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

 

En el estado de situación financiera los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, esto es, como corrientes 

aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 

período. 

 

p) Estado de flujos de efectivo 

 

El estado de flujos informa los movimientos de caja realizados durante el ejercicio, determinados por el método 

directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan los siguientes conceptos: 

 

Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las 

inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

 

Actividades de operación: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la 

Administradora, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiamiento. 

 

Actividades de inversión: Las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y 
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

 

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto 

y de los pasivos de carácter financiero. 

 

q) Reconocimiento de ingresos y otros gastos 

 

Los ingresos y costos son reconocidos sobre la base del criterio de devengado, es decir, al perfeccionarse el derecho 

a percibir o la obligación de pagar una retribución. Para estos efectos, se considera el momento de la entrega o 

recepción de los bienes o de la provisión de los servicios, independientemente de la oportunidad del flujo efectivo del 

valor a percibir o pagar. 
 

r) Ganancias por acción 
 

Durante el ejercicio 2011 y 2010 y el segundo trimestre 2011, la Administradora no ha realizado ningún tipo de 

operación de potencial efecto diluido que suponga una ganancia por acción diluido diferente del beneficio básico por 

acción. 
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Nota 2 – Principales Políticas Contables Aplicadas, continuación      
 

s) Nuevos Pronunciamientos de Normas Internacionales de Información Financiera 

 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros de la Administradora se han emitido nuevas normas, 

modificaciones e interpretaciones que aún no son efectivas para el periodo finalizado el 30 de junio de 2011, dichas 

normas son: 

 

Nueva Norma, Mejoras y Enmiendas Aplicación obligatorio para 
ejercicios iniciados en: 

Enmienda IAS 12 Impuesto a las ganancias 01.01.2013 

IFRS 9 Instrumentos financieros: Clasificación y Medición 01.01.2013 

Enmienda IFR7 Instrumentos financieros: Información a revelar 01.07.2011 

Enmienda IAS 1 Presentación de Estados Financieros 01.01.2012 

IFRS 13 Medición de Valor Justo 01.01.2013 

 
La Administradora ha evaluado las normas antes señaladas y estima que estas no tendrán un impacto significativo en 

la confección de sus estados financieros. 
 

Nota 3 - Gestión del riesgo financiero 

 
La Administradora atendiendo a la naturaleza de su negocio, identifica y gestiona los siguientes riesgos al que están 

expuestos los fondos administrados: 

 

a) Riesgo de mercado 

 

La política de inversiones de la Administradora está sujeta a aprobación por el Directorio. En todo caso, esta se ha 

definido considerando las restricciones con que cuenta la administración del Fondo, en cuanto a que debe considerar 

los instrumentos susceptibles de ser adquiridos por el Fondo tipo E de las AFP, el que está compuesto 

mayoritariamente por instrumentos de renta fija de bajo nivel de riesgo. En cuanto al patrimonio, se ha privilegiado 

la adquisición de instrumentos de características y riesgo similar al del Fondo. 

 
Adicionalmente, durante el mes de mayo de 2007, se destinó una parte poco significativa del patrimonio a compra de 

acciones. 

 

La Administradora con el objeto de mantener el valor del capital ha adoptado una estrategia de inversión que tienda a 

aminorar los efectos de los riesgos asociados a tasas de interés y cambio en la economía. 

 

Por otra parte, y considerando la estructura de comisiones que cobra la AFBR, la que incluye un premio o castigo 

asociado a la rentabilidad del fondo administrado, los ingresos de la Administradora se verán afectados por 

eventuales fluctuaciones ocasionados por cambio en la tasa de interés. 

 

b) Riesgo cambiario 
 

Actualmente la Administradora y los fondos que ella administra no cuenta con operaciones e inversiones expresadas 

en una moneda distinta al peso chileno, lo que implica asumir a la fecha que no existe el riesgo cambiario tanto en la 

Administradora como en los fondos administrados. 

 

Ahora bien, si en lo sucesivo la AFBR por alguna circunstancia deba adoptar posiciones en instrumentos expresados 

en divisas, se definirá oportunamente para esta situación una metodología que permita gestionar adecuadamente el 

riesgo cambiario. 
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Nota 4 - Cambios en  estimaciones y políticas contables 
 

Durante los períodos cubiertos por estos estados financieros, las estimaciones y principios contables han sido 

aplicados consistentemente. 

 

Nota 5 - Efectivo y equivalente de efectivo 
 

El Efectivo y Equivalente al Efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenidos en cuentas corrientes bancarias 
y otras inversiones temporales, se reconocen en el estado de situación financiera al costo amortizado. 

La composición de este rubro al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente: 
 

Descripción 
30-06-11 31-12-10 

M$ M$ 

      

Disponible en efectivo en caja                     -                        -    

Saldos en cuentas corrientes bancarias                1.627                 1.210  

Inversiones Financieras Temporales            290.723             198.594  

      

Total Efectivo y Equivalente de Efectivo           292.350            199.804  
 
 

A continuación se detallan los instrumentos que componen las inversiones financieras temporales: 

 

Instrumentos 30-06-11 31-12-10 

Tipo Nemotécnico Serie Moneda Unidades M$ M$ 

              

Depósito a Plazo FNCHI-060111 Sin Nº Serie Pesos 1                     -               116.278  

Depósito a Plazo FUINT-080811 Sin Nº Serie UF 1            119.028                      -    

Depósito a Plazo FUCHI-161111 Sin Nº Serie UF 1            120.915                      -    

Cuota Fondo Mutuo - - - -              50.780               82.316  

              

Total Efectivo y Equivalente de Efectivo                 290.723            198.594  

 

Nota 6 - Otros activos financieros 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 

 

a) Corrientes 

 

Descripción 
30-06-11 31-12-10 

M$ M$ 

      

Inversiones en Letras Hipotecarias            147.017             151.570  

Inversiones en Bonos de Bancos e Instituciones Financieras            146.029             147.604  

Inversiones en Acciones              40.805               49.140  

Inversiones en Bonos Central en U.F.            340.466             337.609  

      

Total Otros Activos Financieros Corrientes           674.317            685.923  
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Nota 6 - Otros activos financieros, continuación 
 

A continuación se detallan los instrumentos que componen las inversiones financieras temporales: 

 

Instrumentos Moneda o Tasa Fecha   30-06-11 

Tipo Nemotécnico Unidad de Reajuste 30-06-11 Vencimiento Unidades M$ 

              

Letra Hipotecaria BHIF-W0102 UF 3,83% 01-01-2014                     600                   4.001  

Letra Hipotecaria COR29M0106 UF 3,70% 01-01-2021                  5.040                 83.301  

Letra Hipotecaria SEC30B0705 UF 3,75% 01-07-2013                  1.750                 11.728  

Letra Hipotecaria SEC30B0805 UF 3,77% 01-08-2013                  5.350                 35.737  

Letra Hipotecaria STD30L0805 UF 3,20% 01-08-2017                     990                 12.250  

SUBTOTAL            147.017  

              

Bono Central en UF BCU0300713 UF 2,55% 01-07-2013                10.000               224.133  

Bono Central en UF BCU0501113 UF 2,58% 01-11-2013                  5.000               116.333  

SUBTOTAL            340.466  

              

Bono Bancario BCOR-J0606 UF 2,95% 01-06-2016                  5.000                 56.317  

Bono Bancario BSTDF80110 UF 3,39% 01-07-2014                  4.000                 89.712  

SUBTOTAL            146.029  

              

Total detalle cartera de inversión IRF            633.512  

 

Instrumentos Moneda o Tasa Fecha   31-12-10 

Tipo Nemotécnico Unidad de Reajuste 31-12-10 Vencimiento Unidades M$ 

              

Letra Hipotecaria BHIF-W0102 UF 3,20% 01-01-2014                     730                   5.644  

Letra Hipotecaria COR29M0106 UF 3,72% 01-01-2021                  5.280                 89.076  

Letra Hipotecaria SEC30B0705 UF 3,02% 01-07-2013                  1.750                 14.038  

Letra Hipotecaria SEC30B0805 UF 3,02% 01-08-2013                  5.350                 42.812  

SUBTOTAL            151.570  

              

Bono Central en UF BCU0300713 UF 2,29% 01-07-2013                10.000               221.509  

Bono Central en UF BCU0501113 UF 2,30% 01-11-2013                  5.000               116.100  

SUBTOTAL            337.609  

              

Bono Bancario BCOR-J0606 UF 3,46% 01-06-2016                  5.000                 60.040  

Bono Bancario BSTDF80110 UF 3,56% 01-07-2014                  4.000                 87.564  

SUBTOTAL            147.604  

              

              

Total detalle cartera de inversión IRF            636.783  
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Nota 6 - Otros activos financieros, continuación 
 

  Nº de 30-06-11 

Empresa Rut Nacionalidad Acciones Participación Valor Acción Total Inversión 

              

CCU 90.413.000-1 Nacional                         910  0,0003%                5,4737                   4.980  

CENCOSUD 93.834.000-5 Nacional                      3.044  0,0001%                3,3615                 10.232  

CMPC 90.222.000-3 Nacional                         160  0,0001%              24,8127                   3.970  

ENERSIS 94.271.000-3 Nacional                    37.527  0,0001%                0,2160                   8.106  

ENTEL 92.580.000-7 Nacional                         620  0,0003%                9,3437                   5.795  

LA POLAR 96.874.030-K Nacional                      2.855  0,0011%                0,7380                   2.107  

LAN 89.862.200-2 Nacional                         420  0,0001%              13,3681                   5.615  

              

Total cartera accionaria              40.805  

 

  Nº de 31-12-10 

Empresa Rut Nacionalidad Acciones Participación Valor Acción Total Inversión 
              

CCU 90.413.000-1 Nacional                         910  0,29%                5,6448                   5.137  

CENCOSUD 93.834.000-5 Nacional                      3.044  0,13%                3,6525                 11.118  

CMPC 90.222.000-3 Nacional                         160  0,07%              24,3235                   3.891  

ENERSIS 94.271.000-3 Nacional                    37.527  0,11%                0,2167                   8.132  

ENTEL 92.580.000-7 Nacional                         620  0,26%                8,1152                   5.031  

LA POLAR 96.874.030-K Nacional                      2.855  1,15%                3,4001                   9.707  

LAN 89.862.200-2 Nacional                         420  0,12%              14,5820                   6.124  

              

Total cartera accionaria              49.140  

 
 

b) No Corrientes 

 

Descripción 
30-06-11 31-12-10 

M$ M$ 

      

Al cierre de los EE.FF. No registra movimientos por este concepto                     -                        -    

      
      

Total Otros Activos Financieros No Corrientes                     -                        -    

 

Nota 7 - Otros activos no financieros 
 

El detalle de este rubro es el siguiente: 

 

a) Corrientes 
 

Descripción 
30-06-11 31-12-10 

M$ M$ 

      

Al cierre de los EE.FF. No registra movimientos por este concepto                     -                        -    

      

Total Otros Activos no Financieros Corrientes                     -                        -    
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Nota 7 - Otros activos no financieros, continuación 
 

b) No Corrientes 
 

Descripción 
30-06-11 31-12-10 

M$ M$ 

      

Al cierre de los EE.FF. No registra movimientos por este concepto                     -                        -    

      

Total Otros Activos no Financieros No Corrientes                     -                        -    
 

 

Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
 

La composición de este rubro es la siguiente: 
 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

Comisiones por cobrar Fondo BR              53.038             146.094  

Dividendos por Cobrar                         -                         53  

            

Total Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar            53.038             146.147  
 

 

A continuación se detalla la composición de cada concepto: 

 

Cuentas por cobrar de los Fondos 

 

      30-06-11 31-12-10 

Entidades/Personas RUT Descripción del concepto M$ M$ 

          

FONDO BR   Comisión fija mensual por Admin.              53.038               48.964  

FONDO BR   Comisión variable mensual por Admin.                     -                 97.130  

          

SUBTOTAL              53.038             146.094  

INCOBRABLES (menos)                     -                        -    

TOTAL              53.038            146.094  

 

 

      30-06-11 31-12-10 

Entidades/Personas RUT Desctipción del concepto M$ M$ 

          

CCU 90.413.000-1 Reconocimiento Dividendo                     -                        53  

          

SUBTOTAL                     -                        53  

INCOBRABLES (menos)                     -                        -    

TOTAL                     -                       53  
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Nota 9 - Saldos y transacciones con  entidades relacionadas  
 

El detalle de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y transacciones relacionadas es el siguiente: 

 

a) Corrientes 

 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: 

 

        30-06-11 31-12-10 

RUT Entidad Relación Concepto M$ M$ 

            

No existen Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas a la fecha de cierre                     -                        -    

            

Total Cuentas por cobrar empresas relacionadas, Corriente                       -                        -    

 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: 
 

        30-06-11 31-12-10 

RUT Entidad Relación Concepto M$ M$ 

            

81.826.800-9 CCAF DE LOS ANDES Asociada Arriendo y Prestación de 
Servicios 

            
39.682  

             
36.628  

81.826.800-9 CCAF DE LOS ANDES Asociada Comisión Rentabilidad 
Anual Fondo BR 

                    
-    

             
40.811  

            

            

Total Cuentas por pagar empresas relacionadas, Corriente   

              

39.682  

           

77.439  

 

 

b) No Corrientes 

 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: 

 

        30-06-11 31-12-10 

RUT Entidad Relación Concepto M$ M$ 

            

No existen Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas a la fecha de cierre                     -                        -    

            

Total Cuentas por cobrar empresas relacionadas, No Corrientes                      -                        -    

 
 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: 
 

        30-06-11 31-12-10 

RUT Entidad Relación Concepto M$ M$ 

            

No existen Cuentas por Pagar a empresas relacionadas a la fecha de cierre                     -                        -    

            

Total Cuentas por pagar empresas relacionadas, No Corrientes                      -                        -    
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Nota 9 - Saldos y transacciones con  entidades relacionadas, continuación  
 

Transacciones significativas con entidades relacionadas: 
 
Los principales efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades relacionadas son los siguientes: 
 

        30-06-11 30-06-10 

RUT Entidad Relación Concepto M$ M$ 

            

81.826.800-9 CCAF DE LOS ANDES Asociada 

Arriendo y 
Prestación de 
Servicios            193.272             145.685  

            

Total Cuentas por cobrar empresas relacionadas, No Corriente            193.272            145.685  
 
 

Nota 10 – Activos y pasivos por Impuesto 
 

La composición de este rubro es la siguiente: 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

(*) Impuesto a las Ganancias                  15.508                 7.323  

Remanente IVA                      4.060                      -    

            

Total Otros activos (pasivos) por impuestos              19.568               7.323  
(*) El monto positivo refleja devolución de Impuesto 

 

 

Impuesto a las ganancias e impuesto diferidos: 

 

La composición de las cuentas por cobrar (cuentas por pagar) por impuestos corrientes es el siguiente: 
 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

Pagos provisionales mensuales                 50.865               28.777  

Impuesto por 1º Categoria                (35.357)            (21.454) 

            

Total Otros activos (pasivos) por impuestos               15.508               7.323  
 
 

Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes: 
 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

Provisiones                           40                      40  

            

Total Otros activos (pasivos) por impuestos                      40                     40  
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Nota 10 – Activos y pasivos por Impuesto, continuación 

 
Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta al 30 de junio de 2011 y 2010, son los siguientes: 

     

  

30-06-11 

 

31-12-10 

  

M$ 

 

M$ 

Gastos por impuestos corrientes a las ganancias 

    

     Gasto por impuestos corrientes 

 

13.902 

 

21.454 

 

    Gasto por impuestos corrientes, neto, total 

 

13.902 

 

21.454 

 
    Gasto (ingreso) por impuestos diferidos a las ganancias 

 

0 

 

( 4 ) 

 

    Gasto por impuestos diferidos, neto, total 

 

0 

 

( 4 ) 

 
    Gasto por impuestos a las ganancias 

 
13.902 

 

21.450 

      

 
Nota 10 – Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, Continuación 
 

Conciliación del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva: 

 

  

30-06-11 

 

31-12-10 

  

M$ 

 

M$ 

Conciliación del gasto por impuesto 

    

     Gasto (ingresos) por impuestos utilizando la tasa legal 

 
11.162 

 

24.974 

     Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 

 

(40) 

 

212 

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 

 

                  2.780 

 

(3.736) 

Ajuste al gasto por impuesto utilizando la tasa legal, total 

 

2.740 

 

(3.524) 

     
Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa efectiva 

 

13.902 

 

21.450 

     

      

Conciliación de la tasa impositiva legal con la tasa efectiva (en porcentaje) 

    
  

30-06-11 

 

31-12-10 

     Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (%) 

 

20,00 

 

17,00 

     Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles (%) 

 

(0,14) 

 

0,14 

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (%) 

 

                   4,98 

 

( 2,54 ) 

Ajuste al gasto por impuesto utilizando la tasa lega, total (%)                    4,82 

 

( 2,40) 

     Gasto (ingresos) por impuestos utilizando la tasa efectiva 

 
24,82 

 

14,60 
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Nota 11 - Activos intangibles distintos de la plusvalía  
  

El detalle de este rubro es el siguiente: 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

Software y Licencias computacionales                     803                    803  

(-) Amortización softwares y licencias computacionales                 (712)                 (574) 

            

Total Activos intangibles distintos de la plusvalía                    91                   229  

 

 

Nota 12 -  Otros pasivos no financieros corrientes 
 

El detalle es el siguiente: 
 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

I.V.A. Débito Fiscal                           -               17.522  

P.P.M. por pagar                      2.050                 3.036  

            

Total Pasivos por Impuestos                    2.050             20.558  

 

 

Nota 13 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 

El detalle de este rubro se presenta en el siguiente cuadro: 

 

a) Corrientes 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto    M$ M$ 

        

Depósitos Central de Valores (Cuota por custodia)                      700                    771  

        

Total cuentas por pagar comerciales corriente                     700                   771  

 

 

b) No corrientes 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

No existen Cuentas por Pagar comerciales  No Corrientes                     -                        -    

            

Total cuentas por pagar comerciales No corriente                     -                        -    
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Nota 14 - Provisiones 
 

El detalle es el siguiente: 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto     M$ M$ 

            

Provisión Publicidad EEFF                         -                      200  

Factura en Proceso de pago                       790                      -    

            

Total provisiones                        790                   200  

 

 

Nota 15 - Patrimonio 
 

El patrimonio de la Administradora esta compuesto por todos aquellos recursos netos formados a través del tiempo, 

mantenidos  en reservas y resultados acumulados de períodos anteriores que se capitalizarán o distribuirán a sus 

accionistas.  
 

a) Capital suscrito y pagado y número de acciones 

 

Al 30 de junio de 2011 el capital social de la Administradora asciende a $ 647.452.896 y esta representado por  

1.000.000 acciones nominativas cuyo valor libro es $647,4529, todas de una misma serie y de igual valor, cuya 

propiedad se distribuye de la siguiente manera: 
 

  Acciones Valor Participación Capital 

Accionistas Suscritas Libro % (Pesos) 

     Caja de Compensación de Asignación Familiar de Los Andes            990.000   $      647,4529  99,0%  $          640.978.367  

Administradora de Fondos para la Vivienda C.Ch. C. S.A.              10.000   $      647,4529  1,0%  $              6.474.529  

     
COMPOSICION CAPITAL SOCIAL         1.000.000   $      647,4529  100,0%              647.452.896  

 

 

b) Otras reservas 
 

Al 30 de junio de 2011 este rubro esta conformado principalmente por los efectos de conversión a IFRS, cuyo 
movimiento durante el periodo fue el siguiente: 
 

  (M$) Saldos al  (M$) Variaciones al (M$) Saldos al  

Concepto 31-12-10 2011 30-06-11 

    Corrección monetaria capital 15.853 - 15.853 

    
TOTAL                         15.853                        -                        15.853  
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Nota 16 - Ingresos de actividades ordinarias 
 

Este rubro está compuesto por los siguientes conceptos: 

 

        01-01-11 01-01-10 

Descripción del concepto     30-06-11 30-06-10 

        M$ M$ 

            

Comisión Fija Mensual por Administración del Fondo            257.696             185.367  

            

Total Ingresos de Actividades Ordinarias            257.696           185.367  

 

 

Nota 17 - Materias primas y consumibles utilizados 
 

Este rubro corresponde a los gastos de administración necesarios para el funcionamiento. 

 
La composición de este rubro se detalla en el siguiente cuadro: 

 

 

Nota 18 - Gastos por depreciación y amortización 

 
Este rubro está compuesto por los siguientes conceptos: 

 

        01-01-11 01-01-10 

Descripción del concepto     30-06-11 30-06-10 

        M$ M$ 

            

Amortización                         138                    131  

            

Total Gastos por depreciaciones y amortizaciones                  138                   131  

 

Nota 19 - Pérdidas por deterioro 
 

La Administradora no presenta pérdidas por deterioro a la fecha de cierre de los estados financieros. 

 

 

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE 30-06-11

Descripción del concepto I II III IV M$

Desembolsos Empresas Relacionadas 94.761               98.511               -                     -                     193.272        

Gastos de Administración 4.465                 3.686                 -                     -                     8.151            

Comisiones Varias 2.784                 2.937                 -                     -                     5.721            

Otros Desembolsos -                     550                    -                     -                     550               

Total Materias Primas y Consumibles Utilizados 102.010             105.684             -                     -                     207.694        

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE 30-06-10

Descripción del concepto I II III IV M$

Desembolsos Empresas Relacionadas 63.562               82.123               -                     -                     145.685        

Gastos de Administración 2.906                 3.952                 -                     -                     6.858            

Comisiones Varias 4.020                 4.744                 -                     -                     8.764            

Otros Desembolsos -                     184                    -                     -                     184               

Total Materias Primas y Consumibles Utilizados 70.488               91.003               -                     -                     161.491        
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Nota 20 - Estipendio del directorio 
 

La Administradora fue constituida con fecha 21 de abril de 2006. El artículo quinto transitorio de la sociedad 

establece que “A contar de esa fecha y hasta la Primera Junta General Ordinaria de Accionistas, el cargo de Director 

no será remunerado”. 

 

En la Quinta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril del 2011, se acordó por unanimidad mantener 

dicha condición. 

 

Nota 21 - Contingencias y compromisos 

 
A la fecha de cierre de los estados financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 esta Administradora 

no registra contingencias ni restricciones que la afecten y deban ser revelados en notas a los mismos. 
 

Nota 22 - Ingresos y costos financieros 

 
Durante los períodos comprendidos entre los meses enero a junio 2011 y 2010, la Administradora obtuvo los 

siguientes ingresos financieros. 

 

        01-01-11 01-01-10 

Descripción del concepto     30-06-11 30-06-10 

        M$ M$ 

            

Intereses Percibidos por Instrumentos Financieros              16.944               18.638  

Dividendos Percibidos                       953                    849  

            

Total Ingresos Financieros                17.897             19.487  

 

El detalle de los intereses es el siguiente: 

 

        01-01-11 01-01-10 

Descripción del concepto     30-06-11 30-06-10 

        M$ M$ 

            

Intereses ganandos en D.P.F.                    3.425                 1.618  

Intereses ganandos en Fondos Mutuos                  1.395               (3.231) 

Intereses ganandos en Letras Hipotecarias                  5.057               11.202  

Intereses ganandos en Bonos de Bancos e Instituciones Financieras                6.611                 3.642  

Intereses ganandos en Acciones                (8.336)                3.823  

Intereses ganandos en Bonos Central en UF                  8.792                 1.584  

            

Total Intereses percibidos                16.944             18.638  
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Nota 22 - Ingresos y costos financieros, Continuación 
 

Los dividendos percibidos a la fecha se detallan en el siguiente cuadro: 

 

        01-01-11 01-01-10 

Descripción del concepto     30-06-11 30-06-10 

        M$ M$ 

            

Dividendo percibido CCU                       105                    183  

Dividendo percibido CMPC                         32                      18  

Dividendo percibido LAN                         83                      50  

Dividendo percibido ENERSIS                       279                    174  

Dividendo percibido LA POLAR                     103                    160  

Dividendo percibido ENTEL                       276                    217  

Dividendo percibido CENCOSUD                       75                      47  

            

Total Intereses percibidos                      953                   849  

 

 

Nota 23 - Dividendos 
 

El Directorio en su sesión Nº 59 de fecha 18 de marzo de 2011, analizó las cifras de patrimonio de la Administradora 

y concluyó proponer a la Junta General de Accionistas retener las utilidades del ejercicio, incorporándolas a la 

Reserva de Futuros Dividendos.  

 

Dicha propuesta fue aceptada por la Quinta Junta General de Accionistas celebrada el día 21de abril del 2011 
 

Nota 24 - Cauciones obtenidas de terceros 
 

Las bases de licitación exigen las siguientes boletas de garantías: 

 

1.- Garantía de Fiel Cumplimiento del Contrato de Administración: 
 

Con fecha 28 de agosto de 2009, se hace entrega a la Subsecretaria de Hacienda seis boletas de garantía, que 

corresponden a la renovación de las boletas de garantía vencidas el día 12 de septiembre de 2009. Las nuevas boletas 

de garantía, emitidas por el Banco Security, cada una por 5.000 UF, a favor de la Subsecretaria de Hacienda tienen 

fecha de vencimiento el 27 de agosto de 2012. Cabe destacar, que la vigencia de la boleta de garantía de Fiel 

Cumplimiento es de 10 años y seis meses, sin embargo, se pueden emitir boletas de garantía con vigencia inferior a 

10 años,  en cuyo caso,  la Administradora deberá sustituir dichas boletas con a lo menos 15 días de anticipación al 

término de sus vigencias por otras emitidas en iguales términos y condiciones, en forma sucesiva hasta cubrir el 

periodo de 10 años y seis meses. 

 

Nota 25 - Sanciones 
 

Durante los períodos terminados al 30 de junio de 2011 y 2010 no se ha aplicado por los organismos fiscalizadores 

ningún tipo de sanción a la Administradora ni a sus Directores o Gerente General por su desempeño como tales. 

 

Nota 26 – Información por segmentos 
 

La Administradora por la naturaleza de su giro no clasifica sus resultados por segmentos. 
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Nota 27 - Medio ambiente 
 

Por la naturaleza de las funciones de la Sociedad, ésta no se ve afectada por regulaciones de carácter ambiental y 

como consecuencia de ello no ha realizado desembolsos relacionados con esta materia. 

 

 

Nota 28 - De las sociedades sujetas a normas especiales 
 

El patrimonio mínimo requerido a la Administradora de acuerdo a lo establecido por el artículo 16 de Título II de la 

Ley Nº 19.882 y en la circular Nº 1812 con fecha 07 de septiembre de 2006, es de U.F. 20.000, el que deberá 

mantener permanentemente. 

 

El patrimonio depurado, según lo establecido a la fecha del presente ejercicio se presenta en cuadro adjunto, el que 

equivale a UF 44.857, cifra que supera el mínimo establecido por la Ley. 

 

          

Descripción del concepto     M$ 

          

Patrimonio Contable              996.312  

Activos Intangibles (netos)                     (92) 

Patrimonio depurado              996.220  

Patrimonio depurado en UF                  45.511  
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Nota 29 – Activos y pasivos por moneda 

 
a) Moneda Funcional 

 

La moneda funcional de la Sociedad se prepara en pesos chilenos. Por consiguiente, el termino moneda extranjera se 

define como cualquier moneda diferente del peso chileno. 

 

b) Moneda de Presentación 

 

La Sociedad no utiliza una moneda de presentación diferente a la moneda funcional. 

 

        30-06-11 31-12-10 

Descripción del concepto   M$ M$ 

            

Activos         

Activos Liquidos (Presentación)       

  Efectivo y Equivalente al Efectivo       

    $ No Reajustable              173.322             199.804  

    UF              119.028                      -    

  Otros activos Financieros Corrientes       

    $ No Reajustable                40.805               49.140  

    UF              633.512             636.783  

  Otros activos No Financieros Corrientes       

    $ No Reajustable                       -                        -    

            

Cuentas por Cobrar de Corto y Largo Plazo       

  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar       

    $ No Reajustable                53.038             146.147  

            

Resto de activos       

    $ No Reajustable                19.829                 7.592  

            

Total de activos (Resumen)              286.994             402.683  

    $ No Reajustable              752.540             636.783  

    UF       

            

Total activos clasificados por moneda        1.039.534       1.039.466  
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Nota 29 – Activos y pasivos por moneda, continuación 

 

 

Rubro 

30-06-11 31-12-10 

Hasta 90 Días De 91 días a 1 año Hasta 90 Días De 91 días a 1 año 

Monto 

Porción 

Pasivos 

pactados 

a tasa 

fija Monto 

Porción 

Pasivos 

pactados 

a tasa 

fija Monto 

Porción 

Pasivos 

pactados 

a tasa 

fija Monto 

Porción 

Pasivos 

pactados 

a tasa 

fija 

                  

Pasivos M$   M$   M$   M$   

                  

Deudores comerciales y otras cuentas por pagar                 

$ No Reajustables             700                  -                  771                  -      

                  

Cuentas por pagar Empresas Relacionadas Corriente                 

$ No Reajustables        39.682                  -             77.439                  -      

                  

Resto de Pasivos                 

$ No Reajustables          2.840                  -             20.758                  -      

                  

Total de pasivos (Resumen)                 

$ No Reajustables        43.222                  -             98.968                  -      

                  

Total pasivos clasificados por moneda      43.222                  -           98.968                  -      
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Nota 30 - Hechos posteriores 

 

Los estados financieros de la Administradora correspondientes al período terminado al 30 de junio de 2011 fueron 

aprobados por el Directorio en Sesión N°63/07 celebrada el día 21 de julio de 2011.  
 

Entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Administración no está al 

tanto de hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras presentadas en ellos, ni en la 
situación económica y financiera de la Administradora. 

 


